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'Financiële Gids van verzekeringen' biedt ontluisterend beeld

Rendement verzekeringssektor ~
ZAVENTEM (tijd) - Het rendement op eigen vermogen van
de Belgische verzekeringsmaatschappijen is de jongste
drie jaar in elkaar gestuikt. ln 1986 haalde het gemiddeld
rendement v66r belastingen en overdracht van meerwaar-
den naar het eigen vermogen een piek van 33%. ln 1990
werd een dieptepunt bereikt van 4,6%. Voor de jaren 91 en
92 zal de return amper iets hoger liggen.
Dat verklaarde verzekerings- ln 450 bladzijden analyseren

specialist prof. Christian Jaumain Christian Jaumain en Stefaan
van de UC Louvain-la-Neuve bij Princen (Vlerick School) de Bel-
de voorstelling van de 'Financi- gische verzekeringssektor tijdens
ële Gids van de verzekeringen'. het boekjaar 1991. De kern van

Winst voor belastingen en overdracht van
meerwaarden naar eigen vermogen
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de studie bestaat uit een rang-
schikking van de Belgische ver-
zekeringsmaatschappijen vol-
gens een aantal bedrijfsekonomi-
sche criteria zoals het totale pre-
mie-inkomen, de technische en
financiële resultaten, de rendabi-
liteit van het eigen vermogen en
de operationele bedrijfskosten.
Voorts bevat de gids voor elke
maatschappij een normale en
een geherstruktureerde jaarreke-
ning evenals een winstanalyse,
verschillende ratio's en het pre-
mie-inkomen voor elke verzeke-
ringstak.
De Belgische verzekeringssek-

tor is de jongste tien jaar grondig
veranderd, stelt Jaumain. Het ba-
lanstotaal steeg van 729 miljard
fr. in 1981 naar 1765miljard fr. in
1990 en ruim 2.000 miljard Ir. in
1992. Dat is zowat 20% van de
Belgische staatsschuld in brede
zin. Van dat bedrag bestaat 80%
uit reserves en 13,5% is eigen
vermogen. De premieontvang-
sten stegen van 187 miljard Ir. in
1981 naar 358 miljard in 1990.
Het gegevensbestand voor de

studie, waaraan 10 maanden is
gewerkt, bevat 300.000 cijferge-
gevens. De derde editie van de
gids wordt voor het eerst apart
uitgegeven. ln de voorbije twee
jaar was de gids een supplement
bij het Memento der Verzekerin-
gen, ook uitgegeven door Kluwer

Editorial. Voigens uitgever Frank
Claes is de nood aan financiële
inlormatie over de Belgische ver-
zekeringssektor nog nooit zo
groot geweest ais nu. De sektor,
die worstelt met te hoge bedrijls-
kosten en technische kosten,
heeft behoefte aan een pèriodiek
linancieel gezondheidsrapport,
meent Claes.

Bergaf
De jaarrekening van een ver-

zekeringsonderneming is overi-
gens moeilijk te doorgronden,
zegt Christian Jaumain. Vandaar
dat het bijzonder nuttig was om
een geherstruktureerde jaarreke-
ning op te stellen die meer in-
zicht verschaft in de financiële
toestand van een maatschappij.
Hoe die herschikking gebeurt,
wordt in een afzonderlijk hoold-
stuk uitgelegd. Stefaan Princen
lichtte van zijn kant de betekenis
van elk onderdeel uit de officiële
jaarrekening van een verzeke-
ringsmaatschappij toe. Het on-
derzoek bestrijkt 95% van de
Belgische verzekeringssektor.
Bepaalde ondernemingen ver-
strekten geen gegevens. 'Een
schande', zegt Christian Jau-
main. 'Verzekeraars die preten-
deren het vertrouwen van hun
klanten te verdienen, vertikken
het om inlormatie over hun be-
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torgwekkend
drijf te verstrekken. Dat kan niet.'
Uit de cijfers over het boekjaar

1991 blijkt dat het gemiddeld
winstpercentage onder de grens
van 4% is gedaald. ln 1989 be-
droeg dat nog 15%. Royale BeI-
ge scoort goed met 12% tegen
9,66% voor AG 1824 en 8,33%
voor ASLK. Met de rendabiliteit
op eigen vermogen gaat het, zo-
ais uit bijgaande grafiek blijkt, de
jongste jaren bergaf. ln 1991was
er lichte opvering na het diepte-
punt van 1990 toen voorjaars-
stormen een miljardenschade
aanrichtten. Het technisch re-
sultaat verbeterde in 1991, maar
bleef precair. De S/P ratio die de
verhouding weergeeft tussen uit-
keringen en ontvangen premies,
bedroeg 95,6% in 1990 en daal-
de naar 90,7% in 1991. AG 1824
volgde de markttrend, zo blijkt
uit het onderzoek, maar Royale
Belge keerde meer schade uit
dan de maatschappij aan pre-
mies inde. Ondanks personeels-
vermindering en besparingen
blijven de operationele bedrijfs-
kosten het zorgenkind. Het
marktgemiddelde bedroeg in
1991 36,03%, wat nauwelijks be-
ter was dan in 1990. KB

Financiële Gids van de verze-
keringen 1993, Zaventem,
Kluwer Editorial, 450 blz. (tweeta-
Hg), tel. 02/719.15.84, 12.500 fr.
(abonnement) - 15.000 fr. (los).

Christian Jaumain:
'Belgische
verzekeringssektor
staart zich te veel
blind op
omzetgroei. Wat
telt, is de
winstgevendheid.'
(Foto: Photo News)


