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L’epargne-pension: vers une evoiution de ’assurance-vie ?

L'épargne-pension_est-elle de nature a provoquer une
évolution de I'assurance-vie, dans le sens de la flexibilité et
de I'efficacité ? Il semble bien que oui, quels que soient les
efforts qui seraient développés pour contrarier I'évolution des
idées et les aspirations cu consommateur.

Retour aux sources’
L'assurance épargne-pension, en
principe compatible avec toltes les
combinaisons ' d'assurance-vie pre-
voyanl un ‘capital en cas de vie

comma par exemple les assurances -

de type mixte, @ remis en honneur
une combinaison classique et fon-
damentale : I'assurance de capital
dittéré.

Moyennant le versement d'une ou
de plusieurs primes, |'assureur 8'en-
gage & verser un capital au terme

du contrat en cas de vie de I'assure

& cet instant. C'est I'assurance de

capital différé sans contre- .

assurance. !
Moyennant surprime, le contrat
prévoit en outre_le remboursement

da toutes les primes déja payées en .

cas de décés de F'assuré. Telle est
I'assurance de capital ditféré avec
contre-assurance. 2t .

Dans le cas de I'épargne-
pension, le terme du contrat coinci-
de en principe avec la retraite.

Une telle assurance de capital
ditféré répond parfaitement au con-
cept d'épargne-pension et présente
par rapport -a I'épargne bancaire la
particularité de pouvoir moduler des
garanties vie st décés, en fonction
par exemple de ia situation familiale
de I'épargnant.

Multiplicité des modes
de financement

Depuis toujours, ou a tout le
mains depuis que |'assurance-vie a
acquis ses letires de créance, 'as-
surance de capital diiéré figure en
bonne place dans les tarifs d'assu-
rance-vie, qui foumnissent le capital
correspondant ;

— soit & une prime annuelle
constante payable pendant la durée
de |'assurance;

== S0it & une prime unique.

D'autres modes de financement
du capital sont possibles. Par exem-
ple:

_primes annuelles.

- primes annuelies croissant de
4% par rappert & la prime de
l'année précédente; -

-— primes annuelles payables
pendant une durée inférieure a celle
de I'assurance. =

En Belgique, toules ces formules
sont d'application et ont regu, com-
me il se doit, I'approbation de
I'Office de contrdie des assurances.

Une équivalence
conforme au bon sens

Dans la pratiqus. ‘la premiére
formule {primes annuelles constan-
tes payables pendant la durée de
I'assuranice) est la plus répandue.
La ‘deixiéme (prime unique) parait
devoir converiir dans le cas d'inves-
tissements que ['assuré n'est pas

‘suffisamment certain de renouveler

pour un méme montant ou selon
une lréquoncq réguliére.

Mais un assuré ingénieux pourrait
I'utiliser - comme alternative & la
premidre forrnule  en  souscrivant
annuellement des contrats succes-
sils & prime unique, voire un seul
contrat initial modifié annuellement
par des avenants d'augmentation
de capital, de maniére que la prime
versée effectivement chaque année
soit la méme que dans |a formule a

En cas de décéé m)anl lo terme
du contrat, la prestation de |'assu-

+ reur est identique. En effet, elle est

nulle s'il s'agit d’'une assurance de

- capital différé sans contre-

assurance; elle consiste ‘dans le
remboursement des primes payées

' 8'i s'agit d'une assurance de capital

ditiéré avec contre-assurance.

En cas de vie. au_farme du

+ contrat, le bon sens suggére que les

capitaux constitués soient sensible-
ment égaux quelle que soit la
formule adoptée. Le calcul permet

de démontrer que I'égalité est mé-
me vérifiée lorsqu'il n'est pas tenu
compte de certains chargements
appliqués aux primes en vue de

compenser des frais exposés par

'assureur.

Influence
des chargements

Certains chargements conduisent
a4 un. écart entre les capitaux
constitués seion les deux modes de
financement, toutes autres, choses
restant égales. o

Tel ost le cas d'un charjement
proportionnel au capital assuré et

sorte qu'elles peuvent étre considé-
rées comme globalement équivalen-
tes en ce qui concerne le capital
qu'elles permettent de constituer.

Vers une assurance-vie
plus flexible

-- L'épargne-pension est le proion-

gement voulu par les autorités

. politiques au systeme Monory-De

Clercq-Cooreman, qui comportait la
liberté laissée a |'épargnant, dans
les limites légales, d'efectuer au
moment qui lui convenait des inves-
tissements pour le moniant qu'it
décldait. Pour retrouver dans 'épar-
gne-pension cette méme Nexibilité,
I'é

appliqué ar § (charg it
de gestion). Dans le cas du premier
mode de financement, e charge-
ment, proportionnel au capital final,
est constant, Dans le cas du second
mode de financement, le charge-
ment, proportionnel aux capitaux
assurés par les seules primes uni-
ques successives déja versédes, est

‘croissant et inférieur,

Tel est aussi le cas d'un charge-
ment proportionnel au capital assu-
ré et appliqué & ['origine du contrat
ou lors d'une augmentation de
capital (chargement d'acquisition).
Dans le premier cas, le chargement,
proportionnel au capital final, est
appliqué a I'origine du contrat. Dans
le second

maniére que celies-ci. i

En pratique, .compte tenu des
valeurs numériques des charge-
ments, l'écart entre les capitaux
constitués seion les deux modes de
financement est peu important, tou-
tes autres choses restant égales. Le
tableau ci-aprés fournit I'écart en %
entre le capital constitué selon te
premier mode de financement et le
capital constitué selon le second
mode de financement, pour un age

terme de 65 ans. -

riN Cap. aift.

sans avec
tre-ass. contre-ass.
79 % 8.8 %
51% 5.7 %
35% 3.9 %
32% 35 %

Le second mode de financement
garantit & I'assuré un résultat plus
élevé que le premier, mais il fournit
4 lassureur des recettes moins
élevées, ce qui pourrait justifier une
participation bénéficiaire moindre.

Par contre, le mode de finance-
ment & primes uniques successives
ne garantit pas a I'assuré le main-
tien pour les primes futures du tarif
appliqué A celles du passe.

En détinitive, on peut admetire
que les avantages de chaque for-
mule par rapport A l'autre peuvent
compenser leurs inconvénients, de

parg! doit pouvoir verser ce
qQuil veut quand il le veut, sans
qu'une modification du rythme ou
du montant de ses versements Wi
Soit préjudiciable.

Des contrats successifs & prime

' unique, ou encore un méme contrat

modifié par des avenants succes-
sifs, par lesquels I'épargnant effec-
tue des versements dont ni le
montant ni la périodicité ne sont
définis par avance et demeurent A
sa tolale discrétion, répondent idéa-
lement, par leur flexibilité totale, a
'esprit de |'épargne-pension, telle
que ['ont voulue ses auteurs.

Cette tlexibilité s'inscrit dans
I'évolution de I'assurance-vie, telle
qu'elle est observée dans i monde
entier (Universal Life), et qui 8'impo-
sera de fagon inéluctable, quels que
soient les efforts qui seraient déve-
loppés pour contrarier cette évolu-
tion des idées et les aspirations du
consommateur.

Vers une assurance-vie
plus efficace’

L'assurance-vie présente tradi-
tionnellement ce paradoxe d'une
assurance dont les commissions
sont escomptées et dont la prime
est facultative, méme s'll s'agit d'un

. contrat & pnme annuelle.

Cette situation paradoxale s'expli-
que: it serait bien difficile de vendre
l'assurance-vie sans cela, méme si
la tanit état encore plus avantageux.
L'assurance-vie a été jusqu'a pre-

sent un produt qui 58 vend plutdt

qu'il ne s'achéte, et par conséquent
ie role des producteurs d'assuran-
Ce3 a 616 ot reste primordial dans sa
conclusion.

L'épargne-pension, quant a elle,
répond a un besoin de plus en plus
ressenti par le particulier d'épargner
en payant moins d'impdts et de se

- copstituer un capital pour la retraite,

en supplément d'une pension légale
fatalement limitée. Ce besoin a éteé
répercuté fortement par I'actualité
politique et les conditions difficiies
de la genése de I'épargne-pension,

.d'une pant, et par les médias a

grand renfort de publicité, d'articles
ot d'émissions, d'autre part, L'assu-
e 4 5
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épargne-pension ouvre d'ail

marché nouveau, notamment aux
producteurs d’'assurances non spe-
cialisés en assurance-vie et habi-
tués a I'étalement des commissions.

Les frais étant calcuiés en fonc-

tion de chaque pnme considéree
isolément plutdt qu'en fonction du
total des primes annuelles, il en
resulte :

a) que la valeur du contrat est
plus elevée, avec un écant tres
important dés les premiéres an-
nées; .

b) que ia participation bénéficiai-
re, caiculée sur une valeur plus
Glovée, est elie-méme pius Impor-
tante, loutes autres choses restant

ales.

La formuie des primes uniques
garantit par conséquent a I'épar-
gnant des droits plus étendus.

Conclusion

De toute ¢vidence, la formule des
primes uniques répond idéalement
au besoin d'éparg ion par
|'assurance-vie, en apportant 3
I'épargnant une flexibilité totale et,
par voie de corollaire, davantage
Jelf

ment & I'assurance-vie classique,
s'achéte piutdt qu'elle ne se vend.
La formule des primes uniques.
qui permet la flexibilité recherchee,
comporte comme corollaire un éta-

lement des commissions d'acquisi-.

tion. Cet étalement ne constitue pas
un obstacle A la venta de |'assuran-
ce épargne-pension, dés lors qu'il
s'agit d'un produit qui s'achate
plutdt qu'il ne se vend. L'assurance

L'épargne-pension aura sans
doute ainsi contribué fortement a
accélérer une évolution de I'assu- -
rance-vie, dans le sens de la

Mexibilité et de I'efficacité.

8 C. JAUMAIN

Maitre de conférences a I'U.C.L.
Directeur général

pour la Beigique

du groupe Zurich Assurances




